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Резиме
У овом мастер раду се вршила анализа пословања предузећа рацио бројевима допуњена практичним примером предузећа “Призма” д.о.о. Крагујевац.
Што је подразумевало следеће активности:

1. Описати анализу пословања предузећа. Извршити анализу пословања предузећа на теоријским основама уоквирена прктичним примером предузећа “Призма” д.о.о. Крагујевац. Анализу пословања предузећа извршити кроз рацио анализу.
2. Као посебну тачку издвојити рацио рентабилности, као важан инструмент контроле и мере профитабилности предузећа.
3. Описати и представити све показатеље у оквиру другог инструмента контроле и мере профитабилности предузећа.
4. Описати и представити све показатеље у оквиру трећег инструмента контроле и мере профитабилности предузећа.
5. Изнети закључке о анализи пословања предузећа “Призма” д.о.о. Крагујевац на основу претходне спроведене анализе.
6. Дати списак коришћене литературе.

7. Дати финансијске извештаје на основу којих се вршила анлиза.

Кључне речи: рацио анализа, показатељи, аналитичка интерпретација.
Abstract



In this master work I analyzed business enterprises by using ratios, completed with practical example of "Prizma" d.o.o. Kragujevac.

That included the following activities:

1. Describe the analysis of business. Carry out analysis of business operations on theoretical grounds framed by practical example of "Prizma" d.o.o.  Kragujevac. Business analysis carry out through ratio analysis.

2. The ratio of profitability should be separated as a special topic, as an important instrument of control and measures of profitability.
3. Describe and present all indicators in the framework of second  instrument of control and measures of profitability.
4. Describe and present all indicators in the framework of the third instrument of control and measures of profitability.
5. Perform the conclusions on the business analysis of the company "Prizma" d.o.o. Kragujevac based on prior analyzes.
6. Provide a list of references.
7. Provide the financial reports on which the analyses has been done.

Keywords: ratio analysis, indicators, analytical interpretation.
УВОД

Многи предузетнички подухвати пропадају у прве две године животног века предузећа. У том периоду оно мора да формира своје циљно тржиште и да понуди свој производ. С обзиром да нема репутацију овај корак је јако тежак. Касније када привуче купце да купе њен производ треба да их задржи, да остану лојални фирми. Финансије су такође проблем, фирма која започиње бизнис тешко добија веће кредите од банке, пошто нема реноме. Проналазак одговарајућих сарадника, ангажовање одговарајућих радника и њихов однос у самом предузeћу, законски прописи су све што утиче на компанију приликом стварања позиције на тржишту. 

Пример успешне фирме која је основана, на територији тадашње СФР Југославије, у време ратних дешавања је доказ да се све ове потешкоће могу пребродити уколико се верује у успех и истрајно ради на томе. У тадашње време предузетник је имао визију и идеју, и ишао на њену реализацију не обазирући се на лошу политичку ситуацију у држави. Иако није имао довољно искуства из области којом се компанија бави, менаџерске вештине су изашле у први план и помогле му да формира успешну фирму, фирму од реномеа. Синоним за Призму су: квалитет, медицинска опрема и Крагујевац.

Предузеће Призма је основано још 1990. год. као приватна компанија чија је делатност била производња као и унутрашња и спољна трговина са тежиштем на извозу сопствених производа. Правна форма предузеће је Једночлано друштво са ограниченом одговорношћу. По дефиницији друштво са ограниченом одговорношћу је друштво у коме један или више чланова друштва имају уделе у основном капиталу друштва, с тим да чланови друштва не одговарају за обавезе друштва, осим случајева одређени Законом о привредним друштвима. Власник поменуте компније је Танасије Катанић који има 100% учешћа у основном капиталу. Основна делатност фирме је производња, трговина и дистибуција медецинске опреме како за домаће тржиште тако и за инострано. Тренутно домаће тржиште покрива са 66% својих производа, а иностано тржиште са 34%, у плану је да повећа продају на иностаном тржишту.
По занимању, власник је Машински инжењер и иза себе има доста радног искуства у својој струци, али жељан успеха и спреман да преузме ризик одлучио се да започне бизнис за који нема довољно знања и искустава. Године постојања су доказ да фирма успешно послује упркос нестабилном пословном окружењу. Фирма није била у поступку стечаја ни ликвидације. Сви кораци њеног власника су планирани и одмерени, мали али  усмерени ка остварењу циљeва. Предузеће се углавном финансира из споствених извора средстава, осим ако није приморано да узме кредит. Из разлога уколико узима кредите постоји могућност да у неком тренутку изгуби ликвидност и солвентност, онда постаје неспособно да само доноси одлуке већ се у процес доношење одлука укључују различити стејкхолдери (банке, добављачи и тд.).  Економску стабилност постиже тако што обавезе и репроматеријал одржава у односу 1:25, а потраживања и обавезе у односу 10:1. Једна од честих питања које фирма поставља себи кад утврђује економску стабилност је: Колико се дуго могу иплаћивати плате запосленима ако фирма престане са радом? Веома дуго, што је добро.

У свом производном програму има медецинску опрему као што су: инхалатори, мултиспорт, халогенератори, орални иригатор, апарат за мерење крвног притиска, апарат за мерење шећера и тд. Предузеће је средње величине. Према критеријумима Европске уније, предузећа средње величине су предузећа које имају више од 50, а мање од 250 запослених. Обрт средстава изнад 10 мил. еура до 50 мил. еура или укупни биланс изнад 10 до 43 мил. еура.
Да би предузеће опстало на тржишту неопходан је добар менаџерски тим. За доношење управљачких одлука неопходна је финансијска анализа. За финансијску анализу користе се финансијски извештаји. Финансијска анализа је детаљна оцена финансијских извештаја како би се оценила финансијска ситуација, успешност пословања и способност предузећа да створи готовину. У овом мастер раду биће описани рацио бројеви, као најчешћи метод финансијске анализе, и практично примењени на предузећу Призма д.о.о.

1. Анализа пословања

Етимолошки реч анализа потиче од грчке речи analysis што значи растављање или рашчлањавање неке целине на њене саставне делове, док се не дође до њених елемената од којих је сачињена целина. Најважније аналитичке методе су рашчлањавање и упоређивање. Сврха анализе је припремити материјал из документације на основу ког ће се донети процена о пословању предузећа. Анализа пословања је проистекла из анализе биланса, који је дуго времена био једина наука помоћу које се вршило квантитативно испитивање и оцена успешности предузећа. Анализа пословања се још више развија и унапређује са појавом нових научних дисциплина: кибернетике, теорије система, теорије информација, технике рачунара.
 Циљ анализе зависи од личности која врши анализу, расположивог времена, расположиве документације и околностима под којима се врши анализа. 
Анализа пословања може бити екстерна и интерна. Екстерну анализу врше екстерне интересне групе као што су купци, добављачи, пословни партнери, банке, друштвене заједнице, државни органи, разне невладине организације. Интерну анализу врше интерне интересне групе као што су запослени без менаџерских одговорности, менаџери и власници предузећа.

Према Schmaltz-у, циљеви и задаци анализе пословања зависе од заинтересованих који је спроводе, а то су:

· Власник предузећа (анализа средстава, анализа успеха),

· Деоничари (анализа добити),

· Повериоци (анализа кредитне способности предузећа),

· Порески органи (утврђивање првне основице за опорезивање),

· Привредна штампа (биланси и пословни извештаји),

· Званична статистика (опште развојне теденције привреде и предузећа).

У неким случајевима се ради детаљна анализа док се чешће у пракси примељује парцијална анализа.
Предмет анализе пословања је привредна делатност са становиштва основних пословних процеса. Предмет економске анализе можемо посматрати у ужем и ширем смислу. У ужем смислу се користе биланс стања, биланс успеха и биланс новчаних токова, док у ширем смислу се поред наведене документације врши се анализа функција и пословно извештавање. Анализа која за предмет има биланс (ужа економска анализа) назива се анализом биланса или финансијском анализом.
Разликује се више врста финансијске анализе, а имајући у виду методе (инструменте) финансијске анализе може се говорити о рацио анализи, анализи помоћу нето обртног фонда, анализи биланса новчаних токова (“cash flow” анализа), анализи биланса токова финансијских средстава (“funds flow” анализа), визуелној анализи и рачуну покрића.

Почеци коришћења техника финансијске анализе везују се за Велику економску кризу (1929.-1933.). Масовна банкротства предузећа су створила потребу за дубљим аналитичким сагледавањем активности предузећа. Идеја је била да се кроз сагледавање и аналитичку интерпретацију информација о оствареним активностима и резултатима предузећа благовремено уоче и коригују евентуалне слабости и неусклађености у текућем пословању и тако избегну евентуални будући финансијски проблеми.
 У суштини, то је била анализа прошлих пословних догађаја на оцену ранијих одлука у вези управљања пословног живота предузећа у будућности. Данас, финансијска анализа користи финансијске перформансе које представљају спој прошлости и садашњости као основу за процену будућих перспектива предузећа. 
Предмет финансијске анализе су финансијски извештаји произишли из рачуноводства предузећа кроз редован закључак пословних књига.
 Финансијски извештаји представљају структурни приказ финансијског положаја и пословних промена у одређеном временском периоду, са циљем добијања информације о тренутној финансијској позицији предузећа. Информациона основа се прилагођава захтевима финансијске анализе. Највећи део података финансијска анализа користи из годишњих финансијских извештаја предузећа: биланса стања, биланса успеха, извештаја о новчаним токовима, извештаја о променама на капиталу као и из напомена које се дају уз финансијске извештаје. Значајан део информација може се добити из финансијске штампе и из електронских медија као што су: тржишне вредности хартија од вредности на ефектним берзама и промена берзанских индекса на тим берзама, кретање цена појединих сировина и производа на продуктним берзама и сл. Финансијска анализа такође користи и информације које се односе на укупну националну привреду као што су на пр.: бруто друштвени производ, општи индекс цена, запосленост, укупан обим производње и потрошње, инвестициона активност, кретање каматних стопа, инфлација и др. Резултати финансијске анализе намењени су разним корисницима: власницима, управном одбору, менаџерима, кредиторима, добављачима, купцима, друштвеној заједници и др.

Анализа финансијских извештаја предузећа “Призма” д.о.о., биће извршена путем примене метода рацио анализе. Рацио анализа је најчешће коришћени инструмент финансијске анализе. Рацио представља однос једне величине према другој. Рацио анализа финансијских извештаја се бави истраживањем и квантифицирањем аналитички важних односа између поједних билансних и финансијских категорија ради сагледавања и оцене финансијског положаја и рентабилности предузећа.
 Рацио број представља количник који квантифицира однос између повезаних билансних величина или позиција, које могу да припадају активи, пасиви, расходима или приходима.

Стандарди (норме) за анализу рацио бројева: 

1. Анализа се врши у односу на податке из претходног периода,

2. Анализа се врши у односу на планиране рацио бројеве,
3. Анализа се врши у односу на податке изабране групе предузећа,

4. Може се вршити упоређивање са подацима предузећа у одређеној привредној грани или групацији,

5. Може се вршити анализа на основу искуства,

6. Може се вршити анализа у контексту правила финансирања.

У овом раду, анализа ће се вршити на основу правила фиансирања и података из претходног периода, где ће бити обухваћен период од 2010. год. до 2013. год. 
У литератури и пракси користе се велики број рацио бројева који су класификовани у одређене групе. Најчешће коришћена група рацио бројева класификована са становиштва општих карактеристика су
:
· Рацио ликвидности,

· Рацио активности,

· Рацио дуга, 

· Рацио рентабилности и 

· Рацио тржишне вредности.
На основу ових рацио бројева биће извршена анализа пословања предузећа Призма д.о.о. у периоду од 2010. год. до 2013. год.
1.1 Рацио ликвидности

Ликвидност представља способност предузећа да на време измири своје доспеле краткорочне обавезе. Рациом ликвидности се оцењује способност предузећа да на време  извршава доспеле новчане обавезе у пуном износу, уз очување потребног обима и структуре обртних средстава за обављање пословања и кредитни бонит. 
У оквиру рациа ликвидности налазе се три показатеља:

1. Рацио опште ликвидности (РОЛ)
2. Рацио редуциране ликвидности (РРЛ)
3. Нето обртна средства (НОС)
Рацио опште ликвидности (РОЛ) – други назив је рацио текуће ликвидности који показује да ли је предузеће у стању да са укупно расположивим обртним средствима покрије своје краткорочне обавезе (текуће).
Израчунава се на следећи начин:
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1. Pauuna nMKBMAHOCTH

AHanM30M NIMKBUAHOCTM, OHOCHO CMOCOBHOCTH Npedy3seha Aa M3MMPU CBOje =
ofasese o pokoBuMa gocrneha, aHanMsMpa ce 3anpaBo (MHAHCUICKK Monoxaj =
npeayseha. Pauna nMKBUAHOCTU oByxBaTajy cneaehe pauno nokasaterse: ’

a) pauvo onwTe IMKBUAHOCTY

6) pauno peayumpaHe NMMKBUAHOCTM

1) pauno HoBYaHe NNKBUAHOCTY

Pauuo onwite IMKBUMAHOCTK (POJT) ce padyHa npuMeHoM cneaehe dopmyne: e

PO = 06pHa umosMHa d
Kpatkopoue o6asese

Bpoj koju ce nobuje M3 HaBeaeHe dopMyne Mokasyje ca KONMKO AMHapa
06pTHE UMOBHHE je MOKPUBEH CBaKW ANHAp KPaTKOpO4YHUX obaBesa. AKo je, Ha
npumep, POJ1=1,85 nocTassba Ce MUTarbe Aa M je IMKBMAHOCT 3aa0BosbaBajyha
nnn He. [la 61 ce 0BO YTBPAWO NPUMEHY]Y C& HEKN OA MPEAXOAHO MOMEHYTUX
CTaHAapAa 3a aHanusy pauvo 6pojesa. JeaaH oA CTaHAapana jecy v npasuna
duHaHCUpatba. TIPUAMKOM HUX0BE MpUMeHe Tpeba MMaT y BUAY AOMeTe W
orpaHuyerba CBaKOr MojeAMHauHor mpasuna. Takohe Tpe6a uMaTi y Buay M
UMHbEHULlY @ He MoCToje Mpasunia Koja Cy MoAjeAHaKo MpUMeHsbUBA Ha CBa
npeayseha u cBe cuTyaumje y kojuMa ce Ta npeayseha Hanase. :¢J

MpaBuno duHaHcMpatba 2






Овај рацио број нам показује са колико динара обртних средстава су покривене краткорочне обавезе. Да би утврдили да ли добијени број из датог израза показује задовољавајућу ликвидност користе се стандарди за анализу рацио бројева. Примена стандарда за анализу рацио бројева подразумева узимање у обзир домет и ограничења сваког појединачног правила. Нису сва правила примењива за сва предузећа и за све ситуације у којима ће се предузећа наћи. Према правилу финансирања 2:1, вредност РОЛ је задовољавајућа ако је већа или једнака од 2.  
На пример: Предузеће које има велике залихе својих производа за продају, а продаје на одложено. Код њега однос 3:1 неће бити задовољавајући за оцену ликвидности. Док, предузеће које наплаћује за своје производе у готовини, нема потраживања и залихе су минималне. Код њега однос 1:1 ће бити задовољавајући за оцену ликвидности.

У наредној табели биће приказани показатељи опште ликвидности за предузеће “Призма” д.о.о. за 4 године.
Табела 1. Рацио опште ликвидности за предузеће “Призма” д.о.о.
	
	2010.
	2011.
	2012.
	2013.

	Обртна средства
	571.062
	613.554
	764.163
	810.378

	Краткорочне обавезе
	89.450
	53.013
	112.837
	138.337

	РОЛ
	6,38
	11,57
	6,77
	5,86


Аналитичка интерпретација: Сваки динар карткорочних обавеза, 2010.год., је био покривен са 6,38 дин. обртних средстава.
РОЛ предузећа Призма д.о.о. се крећу 6:1, 11:1, 6,5:1, 5,5:1 респективно. На основу података из биланса стања можемо закључити да је неопходан овако висок рацио пошто компанија има велики износ залиха и потраживања. РОЛ од 6 је задовољавајући за оцену ликвидности. До великог скока 2011. год. на 11 је услед смањења краткорочних обавеза. У току посматраног периода није било већих осцилација што је добро по предузеће.
Рацио редуциране ликвидности (РРЛ)- другачије се зове рацио ригорозне ликвидности. Сматра се да је овај рацио број поузданија мера ликвиднoсти јер су из њега изузете залихе. По правилу, залихе су најмање ликвидна средства у оквиру обртних средстава које се најспорије конвертују у готовину. Зато се и одузимају из обртних средстава. 
Израчунава се помоћу следеће формуле:
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y obnacTu npeBosa nyTHUKa Hannahyje csoje ycnyre y TOTOBMHM, HE |
noTpaxwusarba, 3anMxe cy MWHMManHe. Kopa wera v ogHoc 1:1 Moxe 61
3aj0BosbaBajyhu.

3akmyyak: MpaBuna duHaHCUparba ce KopucTe y aHanusu, anu Tpeba
aHasM3MpaTy ca CTaHOBULUTa KOHKPETHe cuTyalmje.

Pauvo peayuupaHe JIMKBUAHOCTM pauyHa ce MPUMEHOM Crefe
dhopmyne: =)

06pTHa NMoBMHA-3annxe
Ppj= 2OPTHa MmoBina SanE
KpaTkopouHe obasese

CmaTpa ce Aa je oBaj paumno 6poj noysaaHunja mepa IMKBUAHOCTY jep ce 3any
KOA MHOTUX Npeay3eha TpaHCGOPMULLY Y IMKBUAHA CPeACTBa Y Nepruoay Kojv
penaTuvHo Ayr. AHanuTMYKa UHTepnpeTaunja: PPJ1 nokasyje ca KOAWKO AWNHE
penaTUBHO NIMKBUAHWUX CpejcTaBa je MOKPUBEH CBaKW [MHap KpaTKOpour
obasesa.

Y aHanusn ce npuMerbyjy CBU MPETXOAHO MOMeHYTU CTanaapan. Mpunmk
npuMeHe npasuna dUHaHCMpatba MOCTOj NpasBuno duHacupama 1:1 (oAt
PeiaTvBHO IMKBUAHNX CPEACTABA W TOTOBMHE MPeMa KPTKOPOYHNM oﬁasescv
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У анализи могуће је применити све стандарде за анализу рацио бројева. Према  примени правила финансирања користи се правило  1:1 што значи да однос релативно ликвидних средстава према краткорочним обавезама треба бити  1:1. Тачније, уколико је РРЛ > 1 ликвидност се оцењује као задовољавајућа.
У следећој табели биће приказан рацио ригорозне ликвидности за предузеће Призма д.о.о.

Табела 2. Рацио ригорозне ликвидности за предузеће “Призма” д.о.о.
	
	2010.
	2011.
	2012.
	2013.

	Ликвидна средства
	438.048
	482.842
	591.209
	645.609

	Краткорочне обавезе
	89.450
	53.013
	112.837
	138.337

	РРЛ
	4,90
	9,10
	5,24
	4,67


Аналитичка интерпретација: Сваки динар краткорочних обавеза је покривен са 4,90 динара ликвидних средстава, 2010. године.
Респективно, рацио ригорозне ликвидности се кретао по годинама 4,5:1, 9:1, 5:1, 4,5:1.  Ликвидност се оцењује као задовољавајућа пошто је остварен услов РРЛ > 1. Показатељ је био стабилан изузев 2011. године када су биле доста смањене краткорочне обавезе.
Сходно претходном, а имајући у виду вредности које би ови показатељи требало да имају да би предузеће било адекватно ликвидно, може се рећи да је предузеће д.о.о. Призма задовољавајуће ликвидна. Показатељи, РОЛ и РРЛ, су константни само веће одступање је у 2011.години услед смањења краткорочних обавеза. Треба напоменути да претходно изнесен закључак није коначан, јер треба посматрати и колико се брзо обрћу залихе, али и потраживања.  

Нето обртна средства (НОС) – Нето обртна средства су апсолутна мера ликвидности добијају се као разлика обртних средстава и краткорочних обавеза.
Нето обртна средства= Обртна средства – Краткорочне обавезе

Овај показатељ нам говори колико је део обртних средстава прибављено из дугорочних извора финансирања. Већи износ НОС-а је индикатор перспективне ликвидности, јер омогућава предузећу нова краткорочна задужења без великих промена у индикатору текуће ликвиности тј. рацио опште ликвидности. 

Према хоризонталним правилима финансирања поред улагања из дугорочних извора финансирања у фиксна средства, треба улагати и у трајна обртна средства. Такође, НОС се може израчунати и као разлика између дугорочних извора финасирања ( дугорочни дугови + сопствени капитал) и садашње вредности фиксних средстава.

У следећој табели ће бити приказани НОС за предузеће д.о.о. Призма

Табела 3. Нето обртна средства за предузеће “Призма” д.о.о.
	
	2010.
	2011.
	2012.
	2013.

	Обратна средства
	571.062
	613.554
	764.163
	810.378

	Краткорочне обавезе 
	89.450
	53.013
	112.837
	138.337

	НОС
	481.612
	560.541
	651.326
	672.041


Аналитичка интерпретација НОС-а: У датом предузећу, 2010 године, у укупном улагању у обртна средства 571.062 дин. финансирала 481.612 дин. из дугорочних извора средстава тачније учешће дугорочних извора финасирања у делу обртних средстава је 84, 34%. У конкретном случају предузеће има веће учешће дела обртних средстава из дугорочних извора финасирања, око 85%, што је добро по предузеће јер се повећава кредитна способност и могућност за прибављање средстава из краткорочних извора. 
С` друге стране, није добар висока вредност нето обртних средстава већ треба одредити оптималан ниво нето обртних средстава. Већи обим значи већу ликвидност али и мању профитабилност. Односно, ликвидност и профитабилност су обрнуто сразмерни. 
1.2 Рацио активности
Рацио активности показују колико ефикасно предузеће користи улагања у поједина или укупна средства.  Најчешће коришћени коефицијенти су:

1. Коефицијент обрта купаца

2. Коефицијент обрта добављача

3. Коефицијент обрта залиха

4. Коефицијент обрта укупних пословних средстава

5. Коефицијент обрта сопствених средстава

Коефицијент обрта купаца- Израчунава се помоћу следеће формуле:
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SBzeDs
B Hajuewhe kopuwhenn KoedurumnjeHTn obpTa jecy:

a) koeduumjeHT obpTa Kynaua,
6) koeduumjeHT obpTa 3anuxa,
B) KoeduunjeHT obpTa gobasrbava,
r) koeduuUnjeHT 06pTa YKYMHUX NOCIOBHUX CpPeACTaBa n
A) KoeduuMjeHT obpTa COMCTBEHUX CpeAcTaBa.

KoeduumjeHT o6pta kynauya (Kok) uspadyHasa ce no cneaehoj dopmynu:

HeTo npuxoay oa npoaaje Ha KpeanT
Npoceya cango Kynaua

Kok =

Bpoj koju ce pobuje mokasyje Konuko MyTa (MPOCEYHO) rofuilke ce
Hannahyjy noTpaxusara o Kynaua. Kaga ce 6poj aaHa y roauun (365) nogenun
ca koeduumnjeHToM o6pTa Aobuja ce npoceuHo BpeMe Tpajatba jegHor obpra,
Tj. NpoceyaH nepuoz Hannate NoTpaxmsarea o4 Kynaua (BTok).

NobujeHn pesyntaT nokasyje y AaHMMa npoceyaH nepuoa Hannate

noTpaxusarea o4 Kynaua. [lobujenn 6poj ce ouerbyje y KOHTEKCTY KpeaUTHOr
nepuoaa koju oaobpasaMo Kynumuma.
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Углавном, предузећа своје производе продају на одложено плаћање у унапред уговореном периоду, ређе се врши за готово, а још мање у виду аванса. Нето приход од продаје производа се добија када од бруто прихода од продаје одузмемо за вредност враћених производа, накнадно одобрене попусте и сл. Просечан салдо купаца се добија сабирањем салда купаца на почетку периода и на крају па се деле са 2. Уколико немамо податак о салду купаца на почетку периода (године) онда узимамо само салдо купца на крају периода.
Аналитичка интерпретација: Број који се добија из овог количника нам показује колико се пута просечно годишње наплаћују потраживања од купаца или колико динара нето прихода од реализације у току године један динар остаје ненаплаћен у салду потраживања од купаца.
Закључак о ефикасности наплате потраживања од купаца могли бисмо извести поређењем овог коефицијента са коефицијентом обрта купаца из претходне године или низа претходних година, са просечним коефицијентом у привредној грани у којој предузеће послује, са планираним коефицијентом и сл.
 

Ради лакше процене ефикасности наплате потраживања од купаца користимо просечан период наплате потраживања од купаца (просечно време трајања једног обрта купаца или просечну старост купаца). Израчунава се на следећи начин:
Просечан период наплате

потраживања од купаца = Број дана у години/ Коефицијен обрта купаца

Број дана у години се најчешће заокружује на 360 дана мада може да се користи 365 или ако је преступна година 366. Добијени број нам показује колико дана у просеку протекне од тренутка наплате потраживања. Увек се заокружује на цео број. Упоређујемо га са кредитним периодом који смо уговорили са купцима. На пр. Ако је просечан период наплате потраживања од купаца 45 дана, а уговорени кредитни период 20 дана онда значи да купци касне 25 дана и да би требали испитати шта се дешава и предузети одговарајуће мере. 
Коефицијент обрта залиха – нам показује колико ефикасно управљамо залихама. Израчунава се следећом формулом:
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TMpumep: Ykonuko Kok msHocu 5,71 3Ha4m Aa ce noTpaxusarba oA Kynaua
Hannahyjy y npoceky npubaunxHo 6 nyTa roguwte. Mehytum Ta nuHdopmaumja
caMa o cebyn He roBopy HULWITa 0K Ce He yTBpAM BTok, nMpu Yemy je y npumepy
BTok= 64 paHa.

CuTyauuja A: KpeauTHU nepuod ofobpeH Kynuuma usHocu 60 aaHa. Y oBoM
cnyyvajy MoxXe ce OLEHNTY fa HUje edrKacHa HannaTa NoTpaxuBakka o4 Kynaua
(Hannata ce BPWMW HaKOH MCTeKa 006peHOr KpeaWTHOr Mepuoja, WTO Huje
06po jep Ha Taj HauNH KacHe NPUANBN FrOTOBUHE U3 MOCNOBHE aKTUBHOCTM).

Cutyauuja B: kpeauThHu nepuop ogobper kynuuma je 90 gaHa. Y osoM
cnyvajy Moxe ce OLEHWUTU Aa je ednKacHa HannaTta NoTpaxueatea o4 Kymaua.

KoeduumjeHT o6pra 3anuxa (Kos) nspadyHasa ce no cnegehoj popmynn:

LieHa KowTatba NpoAaTiX Npon3sona
Mpoceya cango 3annxa

Kos =

Bpoj koju ce fobuje nokasyje KOAMKO MyTa rogulutbe 3anuxe npohy cBoj
KPYXHM TOK Kpo3 npeaysehe. Bpeme Tpajatba jeaHor o6pTa 3anuxa Hasusa ce
npoceuaH nepuopj ,Be3uBara 3anuxa", Bros = 365/Kos. BTos nokasyje
6poj Aaka KD]M NPOCEUHO 3a/1Xe Nposeay ¥ npeaysehy. Tpeba umatn y suay
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Аналитичка интерпретација: добијени број нам показује колико се пута годишње залихе обрну у предузећу.
Просечан период 

везивања залиха= Број дана у години/ Коефицијент обрта залиха

Просечан период везивања залиха нам показује време трајања једног обрта залиха односно од тренутка набавке сировина и материјала до тренутка продаје готових производа колико у просеку протекне дана. Циљ је да предузеће смањи овај период на минимум.
За извођење закључка о ефикасности управљања залиха користе се коефицијенти других предузећа из исте привредне гране, у односу на просек гране, групације у којој предузће послује.

Коефицијент обрта добављача – У пракси предузеће обично набавља производе и услуге од својих добављача на кредит, односно на одложено плаћање у унапред уговореном периоду. Овај коефицијент нам показује како измирујемо своје обавезе према повериоцима. Израчунава се помоћу следеће формуле:
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npuBpeaHe rpaHe, Kao 1 y OAHOCY Ha NPOCeK rpaHe, 0AHOCHO rpynaumje y Kojoj
npeaysehe nocnyje.

Mpumep: Ykonuko Kos msHocu 9 To Aasbe 3Hayu Aa BTos msHocu 41 paH
(360/9). Aakne, 3anuxe 9 nyTa Npoce4HO roauLtbe Npohy CBOj KPYXHMU MyT KPo3
npeaysehe, oAHOCHO MpoceyHo MpoTekHe 41 AaH oA ynasa 3anuxa MaTtepujana
[10 M3n1a3a 3anMXa roToBUX Nponssoja.

KoeduumjeHt o6prta gobasmaua (Kog) nspadyHasa ce npema cneaehoj
bopmynu:

YKynHe roguwrbe HaGaske MaTepujana u ycnyra Ha KpeawT o4 Ao6asmaya
Mpoceuat cango Aobasmbada

Koa =

Bpoj koju ce fobuje nokasyje KONMKO MyTa MPOCEYHO roaultbe npegysehe
usmupyje obasese npema pobas/baunma. Bpeme Tpajaka jeaHor obpTa
Ha3nBa ce MpoceuaH nepuopa nsMupetrba obasesa npema gobasbaunma,
Btog = 365/Koa. BToa mokasyje y AaHuWMa mpocevaH nepuoj M3MUpUBatba
obasesa npeMa fo6aB/bayumnMa. OH Ce OLiekbYje Y KOHTEKCTY KpeANUTHOr Nepuoaa
Koju Ham opobpasajy gobasrbaun.

TMpumep: Yronnko Koa nsHocy 6 To 3Hauu Aa ce obasese npema Aobas/baunma
usMupyjy 6 nyta roguwmbe. [abe, Brog = 365/6 = 61 gaH. Broa ce Tymaun y
KOHTEKCTY KPeAUTHOr Nepuoaa Koju HaM ofgobpasajy Aobasrbaun.

Cutyauuja A: KpeanTHu nepuog koju ogobpasajy sobasrbavun nsHocn 70 gaHa,
y oBom cny4ajy npeaysehe ypeaHo nsmupyje o6asese npema gobas/patnma.

Cutyaunja B: KeMTHVI nepuos koju opobpasajy gobas/baun msHocu 45
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Добијени број нам показује колико пута предузеће у просеку измирује своје обавезе према добављачима. Циљ предузећа је да овај коефицијент одржава у оквиру договореног кредитног периода са добављачима или да се мало успори, када то посебни услови захтевају.

Просечно време плаћања

обавеза према добављачима= број дана у години/коефицијент обрта добављача
Просечно време плаћања обавеза према добављачима(просечно време трајања једног обрта добављача или просечна старост добављача) показује колико дана протекне од тренутка набавке сировине, материјала, услуга или робе од добављача до тренутка исплате обавезе према добављачу. Ово време треба упоредити са договореним кредитним периодом са добављачем да би утврдили да ли на време измирујемо своје обавезе према датом добављачу. 
У следећој табели ће бити представљени показатељи обрта купаца, залиха и добављача као  за предузеће д.о.о. Призма.
Табела 4. Показатељи обрта купаца, залиха и добављача као  за предузеће д.о.о. Призма.

	
	2010
	2011
	2012
	2013

	КОК
	5,68
	6,42
	7,02
	5,28

	ВОК
	64
	56
	52
	69

	КОЗ
	3,61
	3,94
	3,77
	3,55

	ВОЗ
	100
	91
	96
	101

	КОД
	5,32
	9,41
	16,02
	7,49

	ВОД
	68
	38
	22
	48


Аналитичка интерпретација за КОК 2010 год.: Добијени број нам показује да предузеће у просеку 6 пута годишње наплаћује своја потраживања од купаца.
Аналитичка интерпретација за ВОК 2010 год.: Просечан период наплате потраживања предузећа од купаца је 64 дана.

Аналитичка интерпретација за КОЗ 2010 год.: Залихе 4 пута просечно годишње прођу свој кружни пут  кроз предузеће.

Аналитичка интерпретација за ВОЗ 2010 год.:  Просечно протекне 100 дана од улаза залиха материјала до излаза залиха готових производа. 
Аналитичка интерпретација за КОД 2010 год.: Обавезе према добављачу се измирују 5 пута годишње.

Аналитичка интерпретација за ВОД 2010 год.: Просечно протекне 68 дана за измирење обавеза према добављачима.

Аналитичка интерпретација за ВОД 2010 год. зависи од кредитног периода који предузећу одобравају добављачи: Ако је кредитни период који су нам одобрили добављачи 70 дана значи да на време измирујемо своје обавезе према добављачима, док уколико је 60 дана у том случају значи да каснимо 8 дана са измиривањем обавеза према добављачима. 

У периоду од 2010 до 2012. год. предузеће је ефикасно управљало потраживањима купаца, међутим 2013. год. дошло је до великог погоршања што је довело да се просечан период наплате потраживања од купаца у години повећа за 17 дана.  За разлику од управљања потраживањима, ефикасност управљања залихама опада у прве три године док у последњој се враћа на ниво из прве године. Ипак, и поред пада, ефиксаност управљања залихама је на високом нивоу. У управљању залихама нема већих турбуленција. Што се тиче измиривење обавеза према добављачима, у првој години је био висок показатељ, у другој и трећој долази до пада за два и три пута респективно, док у трећој опет долази до раста али мање него у првој години. Тачније, предузеће је, 2010.год.,  измирило своје обавезе 6 пута годишње односно на сваких 67 дана је вршило исплате. Боље је по предузеће да повећа период исплате својих обавеза према добављачима јер на тај начин јој остаје више средстава за неке друге алтернативе. 
Наиме, залихе се брзо обрћу и потраживања се брзо наплаћују, што овом предузећу омогућава да при датом нивоу обртне имовине одговара на обавезе на време. 
Коефицијент обрта укупних пословних средстава (КОУПС)- је синтетички показатељ и његова величина зависи од појединачног коришћења обртних и фиксних средстава. 
Израчунава се помоћу следеће формуле:

[image: image8.png]Fle Edt Vew Window Help

x

SBzebs

v || |[H B | © & | Tools = Sign | Gomment

>

no6aBbaunMa. To NMpakTUYHO 3Ha4M Aa npedysehe nma npobnema y sesu ca
nukenaHowhy. HepegosHo msMupuBate obasesa npema AoGas/badinMa Moxe
N3a3BaT Pacxofe Ha NMe 3aTe3HUX KaMaTa, a Y eKCTPEMHUM CUTyaLnjama Moxe
nohu n ao yrpoxasarea Habaske penpomaTtepujana.

KoeduumjeHt o6prta ykKynHux nocnoBHux cpepcrasa (Koync)
nspadyHasa ce npeMa cneaehoj hopmynu:

Mocnoskm npuxogn

Koync =
YKyNHa NocnosHa CPeACTBa (pOCeHan HaHoC)

Bpoj koju ce yTBpau nomohy HaeezeHe dopMyne nokasyje KonuMKo AuHapa
MOCNOBHUX NpuxoAa je Npeaysehe y aHanM3MpaHoM Neproay OCTBapUIO Ha CBaKK
[AVMHap aHraXoBaHWX MOCMOBHMUX CpeAcTasa. He MocToju cTaHAapaHa BennyuHa
koja 61 6una HopMana 3a cea npeayseha. 3aTo je HeOMX0AHO NPaTUTU BPEAHOCT
0BOr MoKasaTesba y BPEMEHY, Y OAHOCY Ha MNaHMpPaHo, Kao Uy 0AHOCY Ha Apyra
npeayseha y mpuBpeAHOj rpaHW, OAHOCHO MPOCEK rpaHe, rpynauuje y Kojoj
npeaysehe nocnyje. OBaj nokasaTesb je BaxHa A€TepMUHAHTa PeHTabUAHOCTH
YKYMHWUX MOCNOBHUX CPeAcTaBa.

KoeduumjeHt obpra concrBeHux cpepcrasa (Kocc) uspadyHasa ce

T Mactep paa [Compat. T Analiza finan: 78 Onancricko ynpas
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Добијени број нам показује колико динара пословних прихода је предузеће у посматраном периоду остварило на сваки динар ангажованих пословних средстава. Не постоји стандардна величина за сва предузећа већ се поређење врши према различитим критеријумима. Поређење се врши у односу на друга предузећа у истој привредној грани, у односу на планирано у посматраном периоду, или просека у грани. 
Коефицијент обрта сопствених средстава (КОСС)- Биланс стања се састоји из активе и пасиве. У активи су приказане позиције коришћења средстава, док у пасиви су приказане позиције извора тих средстава. Позиције пасиве можемо груписати на сопствена и позајмљена средства. 
Израчунава се помоћу следеће формуле:
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KoeduumjeHt o6prta ykKynHux nocnoBHux cpepcrasa (Koync)
nspadyHasa ce npeMa cneaehoj hopmynu:

Mocnoskm npuxogn

Koync =

YKyNHa NocnosHa CPeACTBa (pOCeHan HaHoC)

Bpoj koju ce yTBpau nomohy HaeezeHe dopMyne nokasyje KonuMKo AuHapa

MOCNOBHUX NpuxoAa je Npeaysehe y aHanM3MpaHoM Neproay OCTBapUIO Ha CBaKK

[AVMHap aHraXoBaHWX MOCMOBHMUX CpeAcTasa. He MocToju cTaHAapaHa BennyuHa

koja 61 6una HopMana 3a cea npeayseha. 3aTo je HeOMX0AHO NPaTUTU BPEAHOCT

0BOr MoKasaTesba y BPEMEHY, Y OAHOCY Ha MNaHMpPaHo, Kao Uy 0AHOCY Ha Apyra

npeayseha y mpuBpeAHOj rpaHW, OAHOCHO MPOCEK rpaHe, rpynauuje y Kojoj

npeaysehe nocnyje. OBaj nokasaTesb je BaxHa A€TepMUHAHTa PeHTabUAHOCTH
YKYMHWUX MOCNOBHUX CPeAcTaBa.

KoeduumjeHt obpra concrBeHux cpepcrasa (Kocc) uspadyHasa ce
npema cnegehoj popmynn:

Koce = MocnosHm npuxoan

Mpoceuna nocnosHa cpeacTsa

Bpoj koju ce pobuje nokasyje KoOAMKO AWHapa MOCAOBHUX Mpuxoja je
npeaysehe ocTBapuno Ha CBakW AMHAp aHraxoBaHMX COMCTBEHUX CPeACTaBa,
Tj. ynoxeHor comcTseHor kanutana. Wl oBaj mokasaTe/b MPeACTaB/ba BaXHY v

T Mactep paa [Compat. T Analiza finan: 78 Onancricko ynpas





Добијени број показује колико динара предузеће оствари пословног прихода на сваки динар ангажованих сопствених средстава. 
Показатељ КОУПС показује колико ефикасно предузеће управљања укупном пословном имовином, док показатељ КОСС показује ефикасност управљања сопственом имовином. 

У наредној табели биће представљена ова два показатеља за предузеће д.о.о. Призма

Табела 5. КОУПС и КОСС за предузеће д.о.о. Призма
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	КОУПС
	0,74
	0,78
	0,74
	0,67

	КОСС
	0,83
	0,85
	0,81
	0,76


Аналитичка интерпретација за коефицијент обрта укупних пословних средстава за 2010. год.: На сваки динар укупно ангажованих пословних средстава остварује се 0,74 дин. пословних прихода.
Аналитичка интерпретација за коефицијент обрта сопствених средстава за 2010. год.: На сваки динар средстава ангажованих из сопствених извора остварује се 0,83 дин. пословних прихода. 

Вредност оба показатеља опадају у периоду од 2010 до 2013. год. При чему је вредност оба показатеља испод један што значи да се ангажована средства оствареним приходом се не могу вратити. Односно, дошло је до смањења ефикасности управљања укупном и сопственом имовином у наведеном периоду. Предузеће треба да преиспита узрочнике оваквих вредности показатеља и да донесе одлуке које ће побољшати њихове вредности.

1.3 Рацио дугорочне финансијске равнотеже
Биланс стања предузећа мора бити прилагођен анализи финансијске равнотеже. Дугорочна финансијска равнотежа је успостављена када су дугорочно везана средства у целини финансирана из дугорочних извора. У дугорочно везана средства спадају стална имовина и залихе, док дугорочни извори обухватају сопствени капитал, дугорочна резервисања и дугорочне обавезе. 
Уколико су дугорочно везана средства мања у односу на средства финансирана из дугорочних извора, тада је у области дугорочног финансирања друштва створена сигурност за одржавање ликвидности на дуги рок. Ако се у оваквим условима обезбеди једнакост уновчивости између краткорочно везаних средстава и средстава финансирана из краткорочних извора, разлика између дугорочно везаних средстава и средстава финансирана из дугорочних извора представља ликвидну резерву која би омогућила сталну ликвидност предузећа. 

Уколико су дугорочно везана средства већа у односу на средства финансирана из дугорочних извора, тада се део дугорочних средстава финансира из краткорочних извора. Овакво стање може угрозити текућу и будућу ликвидност. 
Показатељи дугорочне финансијске равнотеже су:

· Рацио дугорочне финансијске равнотеже

· Рацио покрића сталне имовине дугорочним изворима

Рацио дугорочне финансијске равнотеже (РДФР) израчунава се помоћу следеће формуле:
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2. Pauma fiyropouHe dMHaHcujcke paBHoTeXe

MocMaTpaHo ca acnekTa 6uUnaHca CTakba AyropoyHa dhuHaHCUjCKa paBHOTexXa
yCrocTaB/beHa je kada Cy AyropouyHO BesaHa CPeAcTsa (CTanHa MMOBWHa +
3a7Mxe) y UeNMHN pUHAHCUpaHa U3 AyropoYHNX N3BOpa (COMCTBEHM KanuTan +
Lyropo4Ha pesepeucarba + AyropoyHe obasese).

3a Mepetbe AyropoyHe dhUHaHCUjCKe paBHOTEXe KOpUCTe ce Hajuelwhe:

a) Paumo AyropoyHe GuHaHCHjcke paBHOTexe

6) Paumno nokpuha cTanHe UMOBMHE AYrOPOYHUM U3BOPUMA

Pauuo ayropouHe ¢uHaHcujcke paBHoTexke (PA®PP) mspadvyHaBa ce
npumeHom cneaehe gopmyne:

poOP = Lyropoutn nssopn
Llyropouro sesana cpeacTaa

[obujeHn 6poj mnokasyje ca KOJMKO AMHapa Ayropo4HuX ussopa je
(UHaHCMpPaH CBakM AMHap  AYrOPOYHO BE3aHMX CpeacTaBa. YKONUKO je
PO®P>=1, ycrocTae/beHa je Ayropo4yHa duHaHCWjcKa paBHOTEXa, OAHOCHO
PECreKTOBaHO je 3M1aTHO 6MNEHCHO MPaBUO Y WMPEM CMUCNY (XOPU3OHTANHO
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Рацио дугорочне финансијске равнотеже нам показује са колико динара дугорочних извора је финансиран сваки динар дугорочно везаних средстава. Уколико је овај коефицијент једнак 1 онда је успостављена дугорочна финансијска равнотежа. Ако је већи од 1, тада је друштво створило услове за одржавање перманентне ликвидности. Тада су дугорочни извори већи од дугорочно везаних средстава што ствара могућност за стварање резерве.

Рацио покрића сталне имовине дугорочним изворима израчунава се помоћу следеће формуле:
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poOP = Lyropoutn n3sopn
Llyropouro sesana cpeacTaa

[obujeHn 6poj mnokasyje ca KOJMKO AMHapa Ayropo4HuX ussopa je
(UHaHCMpPaH CBakM AMHap  AYrOPOYHO BE3aHMX CpeacTaBa. YKONUKO je
PO®P>=1, ycrocTae/beHa je Ayropo4yHa duHaHCWjcKa paBHOTEXa, OAHOCHO
PECreKTOBaHO je 3M1aTHO 6MNEHCHO MPaBUO Y WMPEM CMUCNY (XOPU3OHTANHO
npaeuno GuHaHcUpara).

Paumo nokpuha cranHe MMOBMHE yTOPOUHNM W3BOPUMA N3payyHaBa
ce npumeHom cneaehe dopmyne:

Lyropousy ussopn

Paumo nokpuha cTanHe UMOBMHE Ayr. U3BOPUMa =
Crana nmosmna

Bpoj koju ce nobuje mokasyje ca KONMMKO AMHapa AyropovHWX M3Bopa je
uHaHcMpaH (MOKpUBEH) CBaKM ANHaP CTasHe MMOBMHe. AKO je oBaj pauvno sehun
oa 1 unu jeaHak jeAvHWUM Tada je CTanHa MMOBMHA y LENWHKU hUHaHCUpaHa
M3 AYropoyHWUX WU3BOPa, a TO je BEOMa MOBO/BHO Ca CTaHOBMULITA OApXaBakba
PaBHOTEXe Ha Ayru pok.

3. Pauuna cTpyKType UMOBMHE

Y 33BMCHOCTY 04 Aiy6U1He palliiakUBakba y OKBUPY OBe rpyne pauna Moryhe
je M3BPUINTH CETMEHTHDarE Ha 2 noarpyne nokasatesba v T0:
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Рацио покрића сталне имовине дугорочним изворима показује са колико динара дугорочних извора је финансиран сваки динар сталне имовине. Уколико је овај рацио већи или једнак 1 тада је стална имовина финансирана из дугорочних извора што је повољно по предузеће. Најбоља могућа варијанта по предузеће је да се стална имовина финансира из дугорочних извора, а обртна имовина из краткорочних извора.
У наредној табели биће представљена ова два показатеља за предузеће д.о.о. Призма
Табела 6. Рацио дугорочне финансијске равнотеже и покрића сталне имовине дугорочним изворима за предузеће д.о.о. Призма
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Рацио дугорочне финансијске равнотеже
	2,16
	2,27
	2,41
	2,43

	Рацио покрића сталне имовине дуг. изворима
	3,33
	3,46
	4,12
	3,80


Аналитичка интерпретација за рацио дугорочне финансијске равнотеже за 2010. год. : Сваки динар дугорочно везаних средстава је финансиран са 2,16 динара дугорочних извора.

Аналитичка интерпретација за рацио покрића сталне имовине дугорочним изворима за 2010. год. : Сваки динар сталне имовине је финансиран са 3,33 динара  дугорочних извора. 
У периоду од 2010. до 2012. године коефицијент дугорочне финансијске равнотеже је изнад 1 тачније постепено расте и креће се у размаку од 2,16 до 2,43 . На овај начин је успостављени услови за перманентну ликвидност. Такође, је и коефицијент покрића сталне имовине дугорочним изворима висок. У периоду од 2010. до 2012 године расте, док 2013. године опада за 0.32. Пад коефицијента није угрожавајући али уколико дође до његовог наставка треба утврдити узроке и деловати у смеру њиховог сузбијања.  Овако висок коефицијент нам показује да је стална имовина у целости финансиран из дугорочних извора што је добро за предузеће.
1.4 Рацио структуре имовине
У оквиру ове групе рациа јављају се две подгрупе показатеља:
a) Рацио глобалне структуре активе

b) Рацио “разуђене” структуре активе
У оквиру подгрупе рацио глобалне структуре активе, јављају се следећа два показатеља:

· Рацио учешћа сталне имовине

· Рацио учешћа обртне имовине

Рацио учешћа сталне имовине се израчунава помоћу следеће формуле:
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3. Pauuna cTpyKType UMOBMUHE

Y 3aBMCHOCTM 04 Ay6UHe paluynaruBakba y OKBUPY OBE rpyne pauna Moryhe
je M3BPLINTYK CerMeHTUparbe Ha 2 MoArpyne nokasaTesba M To:

a) pauma rno6anHe CTpyKType akTuee 1

6) paumna ,pasyheHe" cTpyKType aKTuBe.

Y unrby carnenasara rnobanHe CTPyKType MMOBMHE KBaHTUDNUMPEjY ce
cneneha ABa paumo 6poja:

Cranua umosuHa % 100

1. Pauvo yyewha cTanHe MMOBUHE =
Yiynwia aicnaa

O6pTHa umosnka X 100
Yiynha akmea

2. Pauno y4ewha o6pTHe UMOBUHE =

tbixoBa BeNn4MHa Hajnoysaaxmje ce oueryje Konnapaumom ca ,0praHcKUM






Рацио учешћа обртне имовине се добија помоћу следеће формуле:
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Њихова величина најпоузданије се оцењује поређењем са величинама предузећа из исте гране у којој предузеће послује. Осим тога, праћење померања у глобалној структури имовине у сукцесивним обрачунским периодима пружа важне информације за потпунију оцену финансијског положаја предузећа.  

У наредној табели ће бити приказана ова два показатеља дато у процентима (%).
Табела 7. Рацио учешћа сталне и обртне имовине за предузеће “Призма” д.о.о
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Рацио учешћа сталне имовине
	30
	28,9
	24,3
	26,6

	Рацио учешћа обртне имовине
	70
	71,1
	75,7
	73,4


У посматраној компанији веће је учешће обртне него сталне имовине (фиксна средства) имовине. Учешће сталне имовине из године у годину опада од 30% на 26,6%. Најмање учешће је било 2012. године када је износила 24,3%. Учешће обртне имовине из године у годину расте са 70% на 73,4%. Највеће учешће је било 2012. године када је износила 75,7%. Структура имовине се помера у корист обртне имовине, због смањења фиксне имовине услед отписа по основу амортизације, све док не дође до замене дотрајалих основних средстава.
Рациа разуђене структуре активе су намењена испитавању учешћа појединих значајних група имовинских делова у укупној активи. Рачунају се употребом следећих формула:
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За сваки од ових показатеља постоји, у зависности од гране коме предузеће припада, оптимални стандард коме предузеће тежи. На основу ових стандарда предузеће може да процени у ком правцу иде. 
У наредној табели биће представљени сви ови показатељи у процентима (%) предузећа Призма д.о.о.
Табела 8. Рациа разуђене структуре активе предузећа д.о.о. “Призма” 
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Рацио учешћа готовине
	14,3
	18,7
	22,1
	23,2

	Рацио учешћа текућих потраживања
	13,1
	11,7
	10,4
	14,4

	Рацио учешћа краткорочних финансијских улагања
	26,2
	25,4
	25,9
	20,8

	Рацио учешћа залиха
	16,3
	15,2
	17,1
	14,9

	Рацио учешћа нематеријалних улагања
	0,6
	0,4
	0,3
	0,1

	Рацио учешћа основних средстава
	23,1
	27,9
	23,7
	26,04

	Рацио учешћа дугорочних финансијских улагања
	6,3
	0,52
	0,35
	0,42


Показатељ учешћа готовине из године у године расте, док текућа потраживања опадају сем у последњој години (2013) долази до наглог скока.  За предузеће је добро што готовина расте а потраживања опадају јер то значи да предузеће редовно наплаћује своја потраживања. Док 2013 године долази до скока потраживања што је неповољно по предузеће и треба утврдити њене разлоге. Учешће краткорочних финансијских улагања се смањују и они су на нивоу 26,2% до 20,8% што није добро по предузеће, док учешће дугорочних финансијских улагања опадају што је добро по предузеће. Године 2011. у односу на 2010. годину се драстично смањује са 6,3% на 0,52%. Учешће залиха осцилира али су те осцилације мале. Нематеријална улгања опадају што није добро. У нематеријална улгања спадају патенти, лиценце, концесије, ауторска права, улагања у нове идеје итд. Учешће основних средстава осцилира од 23,1% до 27,9%. 
1.5 Рацио стурктуре капитала
У пасиви су представљени извори капитала. Пасива се са становништва власништва може поделити на сопствени и туђи капитал, са становиштва рочности на краткорочни и дугорочни капитал. У оквиру пасиве се налазе следећи извори: сопствени капитал, дугорочне обавезе и резервисања и краткорочни капитал. На основу ових подела, рацио структуре пасиве можемо разврстати у три групе показатеља:
· рацио глобалне структуре пасиве,

· рацио власничке структуре пасиве,

· рацио рочне структуре пасиве.

У оквиру рациа глобалне структуре пасиве налазе се следећа три показатеља:

1. Рацио учешћа сопственог капитала у укупној пасиви
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COMCTBEHM 1 TyHY KanuTan) 1 Ca CTaHOBULITA HEroBe POYHOCTU (Ha AYrOpOHHU
W KpaTKOPOYHM KanuTan). CXOAHO W3MIOKEHOM, pauna CTpyKType nacuse ce
Mory passpcTaTit y TP rpyne nokasaTesba:

a) pauua rno6anHe CTpyKType nacuse,

6) pauma BnacHu4ke CTPyKType nacvee n

B) pauua po4He CTPyKType macuse.

Y rpyny pauma rno6anHe CTpyKType nacuse cnajajy:

1. Pauyo yyeluha CONCTBEHOr KanuTana y yKymnHoj nacusu

Concraenn kanutan
- Cofereemm kamiTEl___ x 100
YiynHa nacnea

2. Pauyo yyewha ayropo4Hux o6aeesa y yKynHoj nacusm

Ayropotre ofasese (n pesepancarea) 100
Ykynwa nacvea

3. Paumo y4elwha KpaTKopo4HUX 06aBe3a y yKYMHOj nacusu

Kpatkopouse ofasese 190
Ykynwa nacuea

Y OKBMpy palMa BflaCHWUKe CTPYKType facuse aHanusupajy ce
cnepeha Tpu nokasartesma:

T acrep paa [Compt | g8 dvwarcrio yros





2. Рацио учешћа дугорочних обавеза у укупној пасиви
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3. Рацио учешћа краткорочних обавеза у укупној пасиви
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У оквиру рациа власничке структуре налазе се три показатеља:

1. Рацио самосталности
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2. Pauyo yyewha ayropo4Hux o6aeesa y yKynHoj nacusm

Ayropotre ofasese (n pesepancarea) 100
Ykynwa nacvea

3. Paumo y4elwha KpaTKopo4HUX 06aBe3a y yKYMHOj nacusu
Kparkopoure ofasese o 10
Ykynwa nacusa

Y OKBMpy palMa BflaCHWUKe CTPYKType facuse aHanusupajy ce
cnepeha Tpu nokasartesma:

Concraen kanuan
x 100
YkynHa nacnea

1. Paumo camocTtanHocTu=

Tyhw kanutan

2. Pauwo sagyxeHoct =
YiynHa nacnsa

3. Palmo curypHocTi = — CorcTeekn kanvman
Tyhu kanuran

VIHAMKAaTOp CaMOCTaNHOCTU yKasyje Ha MPOLEHTYanHo y4eluhe comcTseHor
KanuTana y YKyMHOj MacuBW, WHAMKATOp 3aAyXEHOCTM Ha MPOLIEHTYanHo
yuewhe nosa]Mn,eHor, a VIH,CIMKaTOp cmrypHocru Ha 0ZIHOC COMCTBEHOT U 'ryber





2. Рацио задужености
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3. Рацио сигурности
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У оквиру рациа власничке структуре показатељ самосталности показује процентално учешће сопственог капитала у пасиви, показатељ задужености учешће туђег капитала у оквиру пасиве док рацио сигруности показује однос сопственог капитала у односу на туђи капитал. Сва три показатеља су различита за сва предузећа, јер зависе од нивоа ризика са којим предузеће послује. Тачније, предузеће чије је пословање изложено већем ризику треба да имају веће учешће сопственог капитала, као и предузеће чије је пословање изложено мањем ризику немају потребу за већим учешћем сопственог капитала. Рацио сигурности обједињују рацио самосталности и рацио задужености и представља израз једног од вертикалних правила финансирања, тј. правила за однос сопственог и туђег капитала. Према томе, овај рацио треба да буде најмање 1, ако је мањи од 1 указује на недовољну сигурност предузећа. 

У оквиру рациа рочне структуре капитала налазе се следећи показатељи:

1. Рацио учешћа дугорочног капитала у пасиви
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13

concteeHor 1 Tyher kanutana. Ctora, u3Hoc osor pauua Tpeba Aa 6yae HajMare
1, a yKonuko je maru oa 1 To yKasyje Ha HefoBO/bHY cUrypHocT. MehyTum,
y cknagy ca MPeTXOAHWM pa3MaTparbeM O COMCTBEHOM KamuTany M yTuuajy

pu3MKa Npu oapehuBarby Herose BUCHUHE W 0Baj MoKasaTesb je UHAMBUAYANHO
yCnoB/beHa BeNNYNHA.

Y okBMpY rpyne pauua pouHe CTPYKType nacuse KsaHTUdMUMPEjy ce:

1. Paumo ydewha AyropoyHor KanuTana y nacusy = _AYOPCuMM Kanutan_ 4 gq
YKynHa nacusa

2. Paumo ydewha KpaTKOPOUHOT KanuTana y nacusy = KPATKOPouRn kanuran o 40
YKynHa nacusa

AHanusa podHe CTPyKType KanuTana ykasyje Ha ycknaheHocT wussopa
dbUHaHcUpatba ca BpeMeHcKoM BesaHolwhy cpeacTasa y akTuen. [lakne, podHa
CTpyKTypa M3Bopa ¢uHaHcupara Tpeba aa 6yae ycknaheHa ca CTpyKTypom
WMOBMHE Y aKTUBW palluNareHOM Ha Ayropo4Ho (CTanHa WMOBMHa U 3anuxe)
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2. Рацио учешћа краткорочног капитала у пасиви
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Рацио учешћа дугорочног капитала у пасиви показује проценат дугорочног капитала у пасиви док рацио учешћа краткорочног капитала у пасиви показује учешће краткорочног капитала у пасиви. Анализа рочне структуре капитала указује на усклађеност извора финансирања са временском везаношћу средстава у активи. Дакле, рочна структура извора финансирања треба да буде усклађена са структуром имовине у активи рашчлањеном на дугорочно (сопствени капитал и залихе) и краткорочно везану имовину (обртна имовина умањена за залихе) и у складу са правилом финансирања који регулише однос дугорочног и краткорочног капитала. 
Табела 9. Рацио глобалне структуре пасиве за предузеће Призма д.о.о. изгледа:
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Рацио учешћа сопственог капитала
	89,03
	93,85
	88,13
	86,46

	Рацио учешћа дугорочних обавеза
	0
	0
	0,69
	1,82

	Рацио учешћа краткорочних обавеза
	10,96
	6,15
	11,18
	12,54


 Рацио учешћа сопственог капитала је на високом нивоу тачније креће се у распону од 86,46 до 93,85% у временском периоду од 2010. до 2013. године и осцилације су мале скоро занемариве. Учешће краткорочних обавеза је веће него дугорочних обавеза. Учешће краткорочних обавеза се креће у распону од 6,15 до 12,54% и постепено расте, сем 2011. године када долази до наглог пада краткорочних обавеза. Проценат дугорочних обавеза се креће у распону од 0 до 1,82%. Уколико предузеће послује у ризичним условима оваква структура капитала је идеална. С обзиром да се компанија налази на територији Републике Србије где политичка ситуација је нестабилна добро је по предузеће што има веће учешће сопственог капитала.

Табела 10. Рацио власничке структуре пасиве за предузеће Призма д.о.о. ће бити приказана у следећој табели:
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Рацио самосталности
	89,03%
	93,85%
	88,13%
	86,46%

	Рацио задужености
	10,96%
	6,15%
	11,87%
	14,36%

	Рацио сигурности
	8,12
	15,26
	7,88
	6,02


Рацио самосталности је на веома високом нивоу креће се у распону од 86,46 до 93,85% за период од 2010. до 2013. године што показује да је учешће сопственог капитала знатно веће него туђег капитала. Пошто је нестабилна економска ситуација земље у којој предузеће послује овакав рацио је на задовољавајућем нивоу. Учешће туђег капитала је на ниском нивоу што видимо по рациу задужености који се креће оед 6,15 до 14,36%. Стављањем у однос сопствени и позајмљени капитал добијамо рацио сигурности. Предуезћу је циљ да овај рацио буде што већи. У посматраном периоду показатељ сигурности 2010 год. је 8,12 јединица, потом се повећава на 15,26 јединица, па се наредне године враћа у континуитет 7,88 да би наредне био 6,02 јединица.
1.6 Рацио структуре расхода
Свако смањење активе услед пословања представља расход. Укупни расходи се рашчлањавају у три категорије: пословни расходи, расходи финанирања и остали расходи. Њихово учешће рачунамо на следећи начин:
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Paumo aHanusa 6unaHca ycnexa 6aBu Ce UCMMTUBarbEM CTPYKTYpe pacxoaa
v npuxoaa.

YKYMHU pacxoan paldiakbyjy Ce Ha TPWU OCHOBHE rpyne W To: MOCNOBHU
pacxoau, pacxoan GUHaHCMparba U OCTann pacxoan. Yuelhe csake o4 HUX Y
YKYNHUM pacxoamnma yTephyje ce nomohy cneaehux dopmyna:

1. Yyewhe NOCNOBHNX Pacxofa = —ocioeHApacxoan_ y 4gq
Yieynin pacxoan

2. Vyewhe pacxona GUHaHCUparba = _PRCKoAn bunancipama y 40
Vieynhn pacxoan

3. Yyewhe ocTanux pacxofa = —oo@MpaOmM  y 40Q
Vicynu pacxoan
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Mpu aHanusu oBako A0BWjEHNX yAena NOjeANHNX BPCTa Pacxoaa y YKYMHUM
pacxoauMa Tpeba umMatu y Buay cneaehe:
- MOCNOBHM PacXoay No npaswny Tpeba aa nomeupaJy y yKynHMM pacxoauma;






Приликом анализе треба узети у обзир да пословни расходи имају највеће учешће у укупним расходима јер настају као резултат редовног пословања предузећа. Високо учешће расхода финансирања указује на високу задуженост предузећа или/и неповољне услове прибављања позајмљених извора финасирања. Знатно учешће осталих расхода у структури укупних расхода треба преиспитати њихов узрок.  
У наредној табели биће приказани расходи изражени у % за предузеће д.о.о. Призма:
Табела 12. Учешће сваког појединачног расхода у укупним расходима за предузеће Призма.
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Учешће пословних расхода
	97,61
	95,15
	95,88
	97,84

	Учешће расхода финансирања
	1,40
	2,23
	1,96
	1,46

	Учешће осталих расхода
	0,99
	2,62
	2,17
	0,70


У конкретном предузећу највеће учешће имају пословни расходи који настају као резултат редовног пословања. Ови расходи се крећу у интервалу од 95,15 до 97,84%. Прве године посматраног периода учешће пословних расхода је 97,64% наредне две године опада за око 2%, а потом се последње године враћа на ниво из прве године посматраног периода.  Учешће расхода финансирања су мали готово занемариви и крећу се у распону од 1,40 до 2,23%, као и учешће осталих расхода  који се крећу у распону од 0,70 до 2,62%. 
Као релевантну ставку у структури расхода представљају пословни расходи, зато њену структуру треба посебно пратити, на следећи начин:

Учешће материјаних трошкова = Материјални трошкови / Пословни расходи * 100

Учешће трошкова амортизације = Трошкови амортизације / Пословни расходи * 100

Учешће трошкова услуга = Трошкови услуга / Пословни расходи * 100

Учешће набавне вредности продате робе = Набавна вредност продате робе / Пословни расходи * 100 ( ова вредност се израчунава код мешовитих и трговинских предузећа)

Структура пословних расхода за предузеће Призма д.о.о. је дата у следећој табели изражено у %:

Табела 13. Структура пословних расхода за предузеће Призма д.о.о. 

	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Учешће материјаних трошкова
	7,30
	7,68
	8,15
	9,06

	Учешће трошкова амортизације
	2,87
	2,79
	2,86
	2,73

	Учешће трошкова услуга
	36,97
	38,90
	37,38
	37,77

	Учешће набавне вредности продате робе
	52,86
	50,62
	51,61
	50,44


Највеће учешће у пословним расходима има набавна вредност продате робе око 50%. Што значи да се предузеће углавном бави трговином а мањим делом производњом свега око 8%. Учешће трошкова услуга је око 37%.
2. Анализа рентаблности предузећа Призма д.о.о.
Рентабилност је способност предузећа да са уложеним средствима оствари максималан профит. Профит је разлика између укупног прихода и укупних расхода.  Предузеће, које не може да заради бар нормалан профит, није економски здраво, зато што уложена средства не користи ефикасно. Предузеће које не остварује профит нема перспективу. Пошто уколико није способно да оствари профит неће у наредном периоду бити способно да ангажује неопходна средства за  редовно пословање, касније за раст и развој. Највећи профит предузеће остварује када ради шта тржиште тражи. Раст профита је знак да су производи прихваћени, и да предузеће може да шири пословање. Пад профита је сигнал предузећу да је неопходна поновна процена усклађености понуде тржишта и потребе тржишта. Стална тежња ка повећању, и унапређењу рентабилности, представља израз не само економског, већ и друштвено одговорног.  
За мерење рентабилности издвајају се два приступа: рачуноводствени и економски. Рачуноводствени приступ је парцијални приступ са великим бројем појединачних показатеља, који се користе за мерење рентабилности са различитих аспеката. Парцијални показатељи не могу да обезбеде целовито мерење и изражавање рентабилности па се користе синтетички изрази рентабилности. Рачуноводствени приступ мерања рентабилности је историјски приступ, јер се изражава резулатате претходних догађаја, а не предвиђа будуће догађаје. Зато се користе економски показатељи рентабилности: додата економска вредност и принос на додату вредност.
Рацио показатељи рентабилности представљају инструмент контроле и меру рентабилитета. Уобичајена је њихова подела на парцијалне и глобалне показатеље зарађвачке способности. Од парцијалних показатеља биће коришћени:
1. Стопа бруто добитка

2. Стопа пословног добитка

3. Стопа нето добитка

Укупни приходи се деле у три групе: пословни приходи, финансијски приходи и остали приходи. Пословни приходи су резулатат редовоног пословања предузећа због кога је основано и регистовано. Ови приходи обично имају највеће учешће у структури укупних прихода. Финансијски приходи настају као последица претерано високог нивоа ликвидности (који омогућује дугорочно и краткорочно пласирање готовине и остваривање прихода по том основу) или резултат рационалног финансијског управљања слободним новчаним средствима. Најмање учешће у структури укупног капитала имају остали приходи који су неуобичајена појава у регуларним условима пословања, који захтева детаљно испитивања и   утврђивања њених узрока. Ове позиције се налазе у билансу успеха.
1. Стопа бруто добитка се добија помоћу следеће формуле:
Стопа бруто добитка = Бруто добитак/Нето приходи од реализације*100

Стопа бруто добитка нам показује учешће бруто добитка у нето приходима од продаје.

На повећање стопе бруто добитка се може утицати повећањем обима продаје, повећањем продајних цена и смањењем појединих и укупних трошкова у структури цене коштања. Повећање обима продаје и промена цена зависе у навећој мери од тражње на тржишту производа и услуга. Међутим, када се ради о смањењу трошкова често постоји могућност извесних уштеда, као што су нпр. смањење шкарта и лома материјала, набавка материјала по нижим набавним ценама, замена једне врсте материјала другим материјалом и тд. 
2. Стопа пословног добитка се израчунава помоћу следеће формуле:
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- MpUxoau oA npemuja,
- noseharbe (cMarberbe) BpefHOCTM 3aiMxa yuuHaka,
- MpUXoAMN o4 npoAaaje pobe (kaaa je y muTamy Tprosayko npegysehe).

8. Paumna peHtabunHoctun

Pauuo nokasaTtesbu PeHTabUIHOCTM MPEeACTaB/bajy MHCTPYMEHT KOHTponie u
Mepy peHTabunuTteTa. YobuuajeHa je hnxosa nogena Ha napumjanHe u rnobantHe
nokasaTterbe 3apafhusayike crnocobHocTy.

NMapumjanHu nokasate/byn peHTabunHocTn ce yTephyjy UCK/by4nBO Ha
OCHOBY MojaTtaka U3 Gunaxca ycnexa. To cy: cTona nocnosHor gobutka (Can)
¥ cTona HeTo Aobutka (CHm).

Mocnoshu Ao6uTax 400

Crona nocnosHor Aobutka =
MocnosHm npuxoam

YTepheHa Benn4MHa nokasyje npoueHTyanHo yyewhe nocnosHor fobutka y
MOCMOBHUM MPUXOANMA.
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Стопа пословног добитка нам показује учешће пословног добитка у пословним приходима.
Ова стопа зависи од многих фактора као што су обим продаје, продајних цена и ефикасности управљања трошковима садржаним у цени коштања производа, као и од ефикасности управљања трошковима периода. 
3. Стопа нето добитка се добија помоћу следеће формуле:
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CTona nocnoBHor fo6uTkKa = _NOTI0BHM AcOITaK 400
Mocnosrn nprxoan

YTepheHa Benn4MHa nokasyje npoueHTyanHo yyewhe nocnosHor fobutka y
MOCMOBHUM MPUXOANMA.
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HeTo ao6utak X 100

Crona HeTo aobuTka =
MocnosHm npuxoam

[o6ujeHn 6poj nokasyje yyewhe HeTo fo6uTKa y NOCNOBHM MPUXOAUMA.

Tno6anHuu nokasate/bM peHTabUAHOCTH, 3a PasnuKy oA NapuujanHux,

yTBphyjy ce kopuwherem noaataka us oba 6unaHca, Tj. n GunaHca cTara u
6unaHca ycnexa. Y oBy rpyny MHAMKaTopa cnaaajy cTona npuHoca Ha yKymHa
nocnosHa cpeactea (Cnyc) v cTona npuHoca Ha comncTeeHa cpeactsa (Cncc).

CTona npuHoca Ha yK. MOC/IOBHa CPeACTBa = Tocnoshn Ao6urak x 100
YiynHa ocioBHa CpeACTBa (MPOCEaH 13HOC)
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Добијени број нам показује учешће нето добитка у пословним приходима.
Ова стопа зависи поред обима продаје, продајних цена и ефикасности управљања трошковима садржаним у цени коштања производа, такође зависи и од расхода на име камате. Ако у финансијској структури имамо значајно учешће дугова прибављених уз високе каматне стопе, онда и поред великог износа пословног добитка можемо имати мали нето добитак. 
У наредној табели биће представљени працијални приходи у процентима (%) за предузеће Призма д.о.о.

Табела 14. Парцијални приходи за предузеће Призма д.о.о. 
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	СБД
	56,09
	57,84
	56,40
	52,60

	СПД
	18,3
	18
	14,62
	12,46

	СНД
	17,76
	16,80
	14,49
	11,46


Аналитичка интерпретација СБД (2010. Година): Учешће бруто добитка у пословним приходима је 56,09% или другачије речено на један динар пословних прихода предузеће оставарује 0,56 динара бруто добитка. 

Аналитичка интерпретација СПД (2010. година): Учешће пословног добитка у пословним приходима је 18,3%  или другачије речено на један динар пословних прихода предузеће остварује 0,183 динара пословног добитка.

Аналитичка интерпретација СНД (2010. година): Учешће нето добитка у пословним приходима је 17,76% или другачије речено на један динар пословних прихода предузеће остварује 0,178 динара нето добитка. 
Стопа бруто добити представља основни показатељ зарађивачке способности предузећа, јер бруто добит представља однос прихода од продаје и директних трошкова производње датог производа. Директне трошкове производње је веома тешко смањити а да се квалитет производа не умањи, па је због тога значајно да СБД буде на задовољавајућем нивоу што јесте случај са предузећем Призма д.о.о. У посматраном периоду стопа пословног добитка се смањује из године у годину са 18,3 на 12,46%. Прве две године је проценат смањења је био мали, међутим наредних година се повећава са 0,3% на 3,38% и на 2,16%. Такође и стопа нето добитка са 17,76 на  11,46%. Смањење у овом случају је прве године 0,96%, друге године 2,31%, док треће године 3,03%. Треба утврдити разлог смањења пословног и нето прихода поготову што се смањење односи на одређени период тј. неколико година за редом. Стопа пословног добитка утиче на стопу нето добитка. 
Глобални показатељи рентабилности утврђују се коришћењем података из биланса стања и биланса успеха. Од глобалних показатеља рентабилности биће анализирани:

1. стопа приноса на укупна средства и 
2. стопа приноса на сопствена средства. 
Стопа приноса на укупна средства се добија помоћу следеће формуле:
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[Lo6ujeHn 6poj nokasyje y4ewhe HeTo A06UTKa y NOCNIOBHM NMPUXOANMA.

Fno6anHu nokasaTte/my PeHTa6UIHOCTYM, 3a PasnUKy OA NapumjanHux,
yTBphYyjy ce kopuwhereM noaaTtaka n3 oba 6unaHca, Tj. M 6unaHca CTara 1
6unaHca ycnexa. Y oBy rpyny WHauKaTopa cnadajy cTona MpuHoca Ha yKynHa
nocnosHa cpeacTtsa (Cnyc) 1 cTona NpuHoOca Ha ConcTBeHa cpeacTsa (Cncc).

Mocnoskn ouTak X 100

CTona Np1HOCa Ha YK. MOC/IOBHa CpeACTBa =
YkynHa nocoska cpeacTea (npocenan aHoc)

Bpoj koju ce aobuje Nokasyje KONMKO je AMHapa NpuHoca, Y BUAy NMoCNoBHOM
N06UTKa, OCTBapuno npeaysehe y aHanusMpaHoM mepuoay Ha csakux 100
[AMHapa NpOCeYHO aHraXxoBaHMUX MOCNOBHUX CPeACTaBa. AKO Ce MHTepnpeTupa y
MpOLUEHTUMa, HaBeAieHU 6poj NpeACTaB/ba CTOMy yKaMaherba yKyMHOT KanuTana.

CTona NpUHOCa Ha COMCTBEHa CPeacTsa = Hero AobiTak x 100
ConcTsena cpeAcTsa (NpoceuaH MaHoc)

Bpoj kKoju ce Aobuja mokasyje KONMKO je AMHapa MpuWHOCa, Yy BMAY HETO
no6uTKa, ocTBapuno npedysehe y o6pauyHckoM nepuoady Ha csakux 100
[AVHapa NPOCeYHO aHraXoBaHMX COMCTBEHMX CPeACTaBa. MickasaH y npoueHTUMa
03Ha4aBa OCTBapeHo ykaMahere COMCTBEHOr KanuTana.

3HavajHo je HanoMeHyTW Aa je KoMMapauuja cTorne npuHoca Ha yKynHa
CpeACTaba_W CTome MpuHoca_Ha_concTeena CpeAcTea 3HauajaH M3BOp
[E===]

et screppaa... | T Ansizs fan ¥ B ovsco. | 0B °

=






Овај рацио нам показује да је сваки динар ангажованих пословних средстава остварено Х динара пословног добитка. Можемо такође посматрати принос на 100 динара уложених средстава, онда гласи да на сваких 100  динара уложених укупних средства предузеће остварује Х динара пословног добитка. 

Основни показатељ приноса односно рентабилности у пословној активности предузећа је стопа приноса на укупна средства. Добијена стопа се анализира на основу стопе из претходне године, са просечном стопом у привредној грани у којој предузеће послује итд. Стопа приноса на укупна средства се може добити као производ стопе пословног добитка и коефицијента обрта пословних средстава. Рашчлањавањем ове формуле можемо утврдити који све фактори утичу на стопу приноса на укупна средства. На пословни добитак утиче обим продаје, продајне цене, ефикасност управљања трошкова и др., док коефицијент обрта показује колико ефикасно управљамо појединим и укупним трошковима.
Стопа приноса на сопствена средства се добија помоћу следеће формуле:
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[Lo6ujeHn 6poj nokasyje y4ewhe HeTo A06UTKa y NOCNIOBHM NMPUXOANMA.

Fno6anHu nokasaTte/my PeHTa6UIHOCTYM, 3a PasnUKy OA NapumjanHux,
yTBphYyjy ce kopuwhereM noaaTtaka n3 oba 6unaHca, Tj. M 6unaHca CTara 1
6unaHca ycnexa. Y oBy rpyny WHauKaTopa cnadajy cTona MpuHoca Ha yKynHa
nocnosHa cpeacTtsa (Cnyc) 1 cTona NpuHoOca Ha ConcTBeHa cpeacTsa (Cncc).

Mocnoskn ouTak X 100

CTona Np1HOCa Ha YK. MOC/IOBHa CpeACTBa =
YkynHa nocoska cpeacTea (npocenan aHoc)

Bpoj koju ce aobuje Nokasyje KONMKO je AMHapa NpuHoca, Y BUAy NMoCNoBHOM
N06UTKa, OCTBapuno npeaysehe y aHanusMpaHoM mepuoay Ha csakux 100
[AMHapa NpOCeYHO aHraXxoBaHMUX MOCNOBHUX CPeACTaBa. AKO Ce MHTepnpeTupa y
MpOLUEHTUMa, HaBeAieHU 6poj NpeACTaB/ba CTOMy yKaMaherba yKyMHOT KanuTana.

CTona NpUHOCa Ha COMCTBEHa CPeacTsa = Hero AobiTak x 100
ConcTsena cpeAcTsa (NpoceuaH MaHoc)

Bpoj kKoju ce Aobuja mokasyje KONMKO je AMHapa MpuWHOCa, Yy BMAY HETO
no6uTKa, ocTBapuno npedysehe y o6pauyHckoM nepuoady Ha csakux 100
[AVHapa NPOCeYHO aHraXoBaHMX COMCTBEHMX CPeACTaBa. MickasaH y npoueHTUMa
03Ha4aBa OCTBapeHo ykaMahere COMCTBEHOr KanuTana.

3HavajHo je HanoMeHyTW Aa je KoMMapauuja cTorne npuHoca Ha yKynHa
CpeACTaba_W CTome MpuHoca_Ha_concTeena CpeAcTea 3HauajaH M3BOp
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Добијена стопа показује да је на сваки динар ангажованог сопственог капитала остварено Х динара нето добитка. Или на 100 динара сопственог капитала остварено је Х динара нето добитка.

Када се жели у обрачуну рентабилности укључити начин финансирања предузећа, онда се у бројиоцу формуле уместо пословног добитка користи нето добитак, односно добитак после камате и пореза. Стопу приноса на сопствена средства се може израчунати и као производ стопе нето добитка и коефицијента обрта сопствених средстава. Висина стопе зависи од обима продаје, продајних цена и екфиканости управљања трошковима садржаним у цени коштања реализованих производа, као и од начина финансирања, односно од учешћа дуга у структури капитала и цене тог дуга. 
Значајно је напоменути да је компарација стопе приноса на укупна пословна средства и стопе приноса на сопствена средства значајан извор информација о целисходности привлачења позајмљеног капитала. Наиме, све дотле док је рацио рентабилитета сопственог капитала већи од стопе приноса на укупна пословна средства (рацио опште економије) привлачење позајмљених извора доноси повећању сопственог капитала.

СПСС > СПУС, услов за могућност задужења

У наредној табели биће приказане ове две стопе за предузеће Призма д.о.о.:
Табела 15. СПУС и СПССза предузеће Призма д.о.о.:

	
	2010
	2011
	2012
	2013

	СПУС
	0,13
	0,14
	0,11
	0,08

	
	13%
	14%
	11%
	8%

	СПСС
	0,15
	0,14
	0,12
	0,09

	
	15%
	14%
	12%
	9%


Аналитичка интерпретација за СПУПС (2010. год.): сваки динар ангажованих пословних средстава остварено на основу 0,13 динара пословног добитка. Или од 100 динара оствареног прихода 13 динара чини пословни добитак.
Аналитичка интерпретација за СПСС (2010. год. ): динар ангажованог сопственог капитала остварено 0,15 динара нето добитка. Или од 100 динара оствареног прихода 15 динара чини нето добитак.
Висок ниво нето добитка је утицао на то да принос на укупну пословну имовину и на сопствени капитал да буду на задовољавајућем нивоу. Вредност стопе укупне пословне имовне се крећу између 8% и 11%, и благо опадају. Такође, вредност стопе приноса на сопствена средства је у благом паду, вредности ова два показатеља се поклапају 2011. Год. и она износи 14%.  Стопа приноса на сопствена средства су већа у односу на стопу приноса на укупну пословну иновину што значи да предузеће може даље да се задужује.
График 1: Глобални показатељи рентабилности у периоду од 2010. до 2013. Године
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3. Рацио економичности
Економски принципи пословања се најчешће везују за појам пословног успеха предузећа.  Пословни успех предузећа која послују у условима тржишне економије мора бити засновано на основном економском начелу које гласи: остварити што већи резултат са што мањим улагањима. При оцењивању постигнуте успешности разликујемо пословни и производни успех. Производни успех је успех предузећа који је остварен без обзира на резултате пласмана учинка. Може се исказивати у природном обилику. Пословни успех је успех које предузеће остварује у сфери размене и на њега поред осталог делује закон понуде и тражње. Исказује се новчано. Најчешће коришћени показатељи пословног успеха су: економичност, продуктивност и рентабилност. Економичност представља захтев предузећа да се дати обим оствари са најмањим трошковима. Економичност је показатељ економског пословања. Изражава се односом оствареног учинка и утрошених елемената репродукције. У општем смислу економичност значи штедљивост. У пословању предузећа значи настојање да се оствари штедња на првом месту, где је могуће. Остваривањем штедње, трошкови се снижавају. Елементи процеса производње су истовремено и елементи економије производње. Она се односи не само на људски рад већ и на остале факторе производње тачније захтев се односи на што мање трошење радне снаге, средстава за рад и времена. 
Информације о нивоу и променама економичности су неопходна полазана основа за преузимање мера за њено повећање. Да би се преузеле неопходне мере у конкретним условима, потребно је познавање узорака или фактора економичности. Фактори економичности су бројни и сви се деле на објективне и субјективне. Поред ове поделе могуће су и друге.  Најчешћа подела је на: 
· фактори утрошка,

· фактори набавке и

· фактори реализације.

У оквиру рациа економичности користе се два показатеља:

· рацио пословне економичности

· рацио укупне економичности

Рацио пословне економичности се добија следећом формулом:
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9. Paumna eKOHOMUUYHOCTH

MpUNMKOM aHannse eKOHOMUYHOCTM Hajyelhe ce KOpUCTe pauna MocroBHe
EKOHOMWYHOCTU 1 paumna yKyrnHe eKOHOMUYHOCTU.

Mocnosku npuxoan
Mocnoahn pacxoan

Pauuo nocrioBHe EKOHOMUYHOCTU =

[LobujeHa BenuunHa nokasyje KOMWMKO AWHapa MOCMOBHWX npuxoda (kao
HajsHayajHMje KaTeropuje npuxoaa) npeaysehe ocTBapu Ha CBaku AWHap

MOCNIOBHNX pacxofa. OHa Moxe 6MTW jeaHaka jeanHuuw, Beha unn Marba o4
we. Kaaa je osaj paumo Mary oa 1 npeaysehe je ocTBapUio HUXKU U3HOC
MOCNOBHNX MPUX0Aa 04 MOCMIOBHUX PacXoda U Taza je NocioBHa eKOHOMUYHOCT
HesagoBosbaBajyha. Yak v ako je pauuo ykyrnHe eKoHoMW4HocTH Behu oa 1
aHanU3oM pauna MOCNOBHE EKOHOMUYHOCTM MOXe Ce yOuUTU MocTojarbe
npo6riema y nocnosarby.

Ykynm npuxogm

Pauuo yKyrnHe eKoHOMUYHOCTH =
VkynH pacxoan

WHTeprpeTaumja oBor pauua je aHanorHa MHTepnpeTauuju NpeTXoAHor, C
TUM WTO je 0BAE Pey O YKYMHUM YMECTO MOC/MOBHUM MPUXOAMMA U PacXoauMa.
HapaBHO eKOHOMUYHOCT MOC/oBakba 3axTeBa Aa OH 6yae Behu oa 1.
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Добијена величина показује колико динара пословних прихода предузеће оствари на сваки динар пословних расхода. Вредност може бити мања, једнака или већа од 1. Уколико је мања од 1 значи да се остварују мањи пословни приходи од пословних расхода који нису довољни да их покрију и тада је пословна економичност незадовољавајућа. 
Рацио укупне економичности се израчунава на следећи начин:
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MpUNMKOM aHannse eKOHOMUYHOCTM Hajyelhe ce KOpUCTe pauna MocroBHe
EKOHOMWYHOCTU 1 paumna yKyrnHe eKOHOMUYHOCTU.

Mocnosku npuxoan

Pauuo nocrioBHe EKOHOMUYHOCTU =
Mocnoahn pacxoan

[LobujeHa BenuunHa nokasyje KOMWMKO AWHapa MOCMOBHWX npuxoda (kao
HajsHayajHMje KaTeropuje npuxoaa) npeaysehe ocTBapu Ha CBaku AWHap
MOCNIOBHNX pacxofa. OHa Moxe 6MTW jeaHaka jeanHuuw, Beha unn Marba o4
we. Kaaa je osaj paumo Mary oa 1 npeaysehe je ocTBapUio HUXKU U3HOC

MOCNOBHNX MPUX0Aa 04 MOCMIOBHUX PacXoda U Taza je NocioBHa eKOHOMUYHOCT
HesaaoBosbaBajyha. Yak u ako je pauno yKyrHe exoHoMu4yHocTu sehu oa 1
aHann30M pauna MoCNoBHE EKOHOMUYHOCTU MOXe Ce yo4uTU MOCTOjarbe
npo6riema y nocnosarby.

Ykynm npuxogm

Pauuo yKyrnHe eKoHOMUYHOCTH =
VkynH pacxoan

WHTeprpeTaumja oBor pauua je aHanorHa MHTepnpeTauuju NpeTXoAHor, C
TUM WTO je 0BAE Pey O YKYMHUM YMECTO MOC/MOBHUM MPUXOAMMA U PacXoauMa.
HapaBHO eKOHOMUYHOCT MOC/oBakba 3axTeBa Aa OH 6yae Behu oa 1.
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Добијена величина показује колико динара укупних прихода предузеће оствари на сваки динар укупних расхода. Све везано за вредност је исто као и код рациа пословне економичности. 

Такође треба напоменути да иако је рацио укупне економичности већи од 1 може се утврдити рациом пословне економичности да предузеће има проблем у пословању.

У следећој табели биће представљена ова два показатеља за предузеће Призма д.о.о.

Табела 16. Рацио пословне и укупне економичности за предузеће Призма д.о.о.
	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Рацио пословне економичности
	1,22
	1,22
	1,17
	1,14

	Рацио укупне економичности
	1,23
	1,20
	1,18
	1,15


Аналитичка интерпретација за рацио пословне економичности (2010. год.): На сваки динар пословних расхода, предузеће остварује 1,22 динара пословних прихода.
Аналитичка интерпретација за рацио укупне екномичности (2010. год.): На сваки динар укупних расхода, предузеће остварује 1,23 динара укупних прихода.

Вредност оба показатеља је изнад један што је економичност (укупна и пословна) на задовољавајућем нивоу. У свим годинама посматраног периода укупна економичност је за 0,01 била већа од пословне економичности сем 2011. Године када је укупна економичност била за 0,02 мања у односу на пословну економичност. Вредности оба рациа су, у посматраном периоду, у благом паду.
4. Рацио продуктивности
Продуктивност рада је правило понашања предузећа у остваривању економике рада. Према томе, то је принцип економије који захтева остваривање што већег обима производње, са што мање уложеног живог и људског рада. Продуктивност зависи од људских ресурса, њихове квалификације, радног напора, њихове мотивације и посвећености послу и предузећу. Људски ресурси и њихове вештине есенцијалне су у настојању да се унапреди продуктивност. Зато је пораст продуктивности рада је показатељ привредног и укупног развоја једног друштва. Изложено схватање продуктивности рада полази у основном приступу од тога да је најзначајнији фактор производње људски рад, јер само њиме посредно или непосредно повећава количина производа. Ако желимо повећати продуктивност рада треба смањити количину уложеног рада. Међутим, с друге стране између продуктивности рада и продуктивности машина треба постићи што је могуће повољнију равнотежу. Најважнији фактори продуктивности се могу дефинисати као:
· техничко – технолошки,

· организациони,

· лични фактори радне снаге,

· друштвено институционални.

У оквиру рациа продуктивности имамо три показатеља: 
· пословни приход по запосленом

· пословни резултат по запосленом

· нето резултат по запосленом

Пословни приход по запосленом се добија као количник пословних прихода и просечног броја запослених. Добијена вредност показује висину годишње остварених пословних прихода по запосленом.

Пословни резултат по запосленом се израчунава као количник пословног резултата и просечног броја запослених. Вредност показује висину годишње оствареног пословног резултата по запосленом.

Нето резултат по запосленом се добија као количник нето резултата и просечног броја запослених. Добијена вредност показује висину нето резултата по запосленом. 
За детаљнију анализу ових показатеља неопходна је временска и компаративна анализа (компарација са сродним предузећима и у односу на просек гране). 
У наредној табели биће представљена ова три показатеља за компанију Призма д.о.о.

Табела 17. Рацио продуктивности за компанију Призма д.о.о.

	
	2010
	2011
	2012
	2013

	Пословни приход по запосленом
	9.924,48
	10.505,18
	10.779,02
	10.048,67

	Пословни резултат по запосленом
	1.816,26
	1.891,19
	1.575,86
	1.252,56

	Нето резултат по запосленом
	1.762,43
	1.764,37
	1.562,30
	1.151,74


Аналитичка интерпретација пословни приход по запосленом (2010 год.): Предузеће остварује 9.924.480 динара пословних прихода по запосленом.
Аналитичка интерпретација пословног резултата по запосленом (2010 год. ): Предузеће остварује 1.816.260 динара пословног добитка по запосленом.

Аналитичка интерпретација нето резултата по запосленом (2010 год.): Предузеће остварује 1.762.430 динара нето добитка по запосленом.

Вредност пословних прихода у посматраном периоду расте, осим последње године када је у благом паду. Док вредност пословног и нето добитка у прве две године расту док у последње две године знатно опада. Добијене вредности сва три показатеља су на задовољавајућем нивоу.
ЗАКЉУЧАК

Анализом фиансијских извештаја предузећа д.о.о. Призма могу се донети следећи закључци:

Ликвидност: однос између обртне имовине и краткорочних обавеза током посматраног периода је изнад препорученог ниво 2:1.  Он се креће у размаку од 5,5:1 до 11,5:1. Овај однос је најповољнији у 2011 години, односно вредност РОЛ у овој години је највиша што указује на побољшање позиције ликвидности у датом периоду. Однос између ликвидног дела обртне имовине и краткорочних обавеза такође испуњава дати стандард 1:1. Ипак, као и у случају РОЛ, вредност РРЛ је највиша у 2011 години. Износ НОС-а је већи и он је индикатор перспективне ликвидности, јер омогућава предузећу нова краткорочна задужења без великих промена у индикатору текуће ликвиности тј. рацио опште ликвидности. 

Активност: Предузеће успева да релативно често наплаћује потраживања и да обрће залихе али и чешће измирује своје обавезе према добављачима .
Финансијска равнотежа: Дугорочно везана средства мања у односу на средства финансирана из дугорочних извора, тада је у области дугорочног финансирања друштва створена сигурност за одржавање ликвидности на дуги рок.
Структура имовине: Структура имовине се помера у корист обртне имовине, због смањења фиксне имовине услед отписа по основу амортизације, све док не дође до замене дотрајалих основних средстава.
Структура капитала: Учешћа сопственог капитала је на високом нивоу око 90%, док је учешће крткорочних обавеза око 8%, а дугорочних обавеза 2%. С обзиром да предузеће послује у нестабилном тржишту оваква структура је више него довољна да обезбеди ликвидност на дугом року. 
Рентабилност: Предузеће је рентабилно. Има високе показатеље рентабилности.
Економичност: Вредност оба показатеља је изнад један што је економичност (укупна и пословна) на задовољавајућем нивоу.

Продуктивност: Показатељи продуктивности рефлектују добру зарађивачку способност запослених у посматраном периоду. 
Предузеће Призма д.о.о. из Крагујевца је једна од најуспешнија фирми које послују на територији Републике Србије. Као релативно млада фирма успела је да превазиђе проблеме који настају у првим годинама пословања, да заузме и прошири тржиште. Према финансијским извештајима који су анализирани у раду, Економска криза и нестабилна политичка а самим тим и економска ситуација Републике Србије није имало великог утицаја на њено пословање.
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